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[VoII Knauel!

;ch hab"e gehort, dass ich zwar Anlageberatung bei Investmentfonds
urchﬂ.lhre.r'r und {:'mpfehlungen abgeben darf. Allerdings darfich
M{oil::j nicht iiber die Zusammensetzung des Fonds informieren, da es
sich dann ja um eine erlaubnispflichtige Beratung von Ei i
n E|
handeln wiirde. Stimmt das? ! aeliteln
Lﬁlut Infc.)rmationsblatt der BaFin und der Deutschen Bundesbank
éurfen.Sle Thren Kunden im Rahmen der Beratung ,,auch ausfiihrlich
tiber die konkrete Zusammensetzung des Sondervermdogens unter

Nennuflg und Erlduterung der darin befindlichen Finanzinstrumente
informieren.“
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empfeh’?"? kann dann erlaubnisfrel durchgefiihrt werden, wen}?. fStle re;llst

o A'nlageberam;gunden persénliche Empfehlungen in Bezug auf Gesfchzla ; i

Ve Ihrer’nl cben. Dies konnen Kauf- und/oder Verkat}fsemp ehlu gnte
Investmentan.tel e?dg 1 t:Analyse des Kundendepots jedoch FmanzmstrgmeE _
e e b est fonds sind dann diirfen Sie dem Kunden keine m?
e Or oder séi,mtlicher dieser Positionen geben. Das ware

sein.
finden, die keine men
fehlung zum Verkauf einzelne
dann erlaubnispﬂichtige Anlageberatung.

Kann ich als Vermittler ab Inkrafttreten der MiFID-Umsetzung,
Investmentfonds vermitteln, ohne unter ein Haftungsdach zu gehen?

Ja! Der Grofiteil der Regelungen des FRUG (siche Infokasten)

Vermittlung von Investmentfonds. Vielmehr miissen Kreditinstitute,
Handelsplitze viele ne

ue Vorschriften umsetzen. Das liegt daran,
Investmentfonds nicht

dass ihm der Weg unter ein Haftungsdach erspart bleiben

Institutes, die mit hohen Folgekosten verbunden ist, nicht notwendig.

MIFID - das undurchsichtige Regelungswerk fiir

Fondsvermittler. Die wichtigsten Antworten auf einen Blick.

parfich dann iiberhaupt m')c‘h A?: e
schluss- und Bestandsprowsnon iir
Vermittlung erhalten?
Ja, die Gewihrung von Zuwen-
dungen ist dann erlaubt,ﬂwenn ;
damit eine Qualitétserhohgng et
Dienstleistung yerbunden 15?. pxe
Beratung erhoht rweifelsfrel die .
Dienstleistungsquahtét und somit
kann die Abschlussprovision sehr
gut pegriindet werden. Auch Be—h o
standsprovisionen konnen gerec dt er
tigt sein. Denn ,,Zuwendungen,' 1e.
dazu dienen, effiziente und qufe.\htauv
hochwertige Infrastrukturen fiur den
Erwerb und die Verduflerung von ;
Finanzinstrumenten aufzu.bauen'o er
zu erhalten, konnen beispxelsv?l.elze
dazu geeignet sein, die Quahtilt er
Dienstleistung 24 verbessern.

also ab dem 1. November 2007, noch

haben keine Auswirkungen auf die reine
Fondsplattformen, Borsen und

dass die Vermittlung von offenen
unter die MiFID fillt. Das bedeutet also fiir den deutschen Investmentver

mittler,

wird. Ebenso wird die Griindung eines FDL-
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Bin ich als Vermittler vo : .
Ja, denn eines der Ziele der MiFID ist s,

Hierzu reicht es tibrigens schon aus, dass Int
Interessenkonflikts aber untrennbar

i itig eine Entscheidung gegen 2
SO nflict of Interest

Transpa

nehmen eine so genannte Co '
und Vermeidungsstrategien in einer
zum Beispiel stehen, dass der
konflikten kommen kann.
ist jeder Vermittler daher gut beraten,
schiedlich hoher) Provisionszahlungen

Ich habe gehor
noch vermitteln,

Ab 1. November 2007 wird die Anlq-
geberatung erlaubnispfiich tig. Hat
das Auswirkungen auf die Ausnah-
meregelung nach dem ki WG fiir die
Investmentfondsvermittlung?
§ 1 Abs. 1a Satz 2 Nt 1a KWG
d?ﬁniert die Anlageberatung als
die ,,Abgabe von personlichen
Empfehlungen an Kunden oder
deren Vertreter, die sich auf
(.}eschéifte mit bestimmten Finan-
Z{nstrumenten beziehen, sofern
die Empfehlung auf ejne Priifung
der personlichen Umstinde des
Anlegers gestitzt oder als fiir
Ihl’l geeignet dargestel|t wird und
nicht ausschlielich tiber Infor-
@ationsyerbreitungskanéile oder
fir die Offentlichkeit bekannt
ge.geben wird (Anlageberatung) «
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Anlage- und Abschlussvermitt-
lung von Investmentanteilen nach
§ 2 Abs. 6 Satz 1 Nr. 8§ KWG
wird im Rahmen der MiFID-Um-
setzung ab 1. November 2007
auch auf dje Anlageberatung aus-
gedehnt. Damit kénnen Invest-
mentanteile weiterhin auch ohne
Erlaubnis vermittelt werden.
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Wertpapierhandelsgesetzes

Hintergrund-Information Q

Die MiFID (Markets in Financial Instruments Directive,
deutsch: Richtlinie Gber Markte fir Finanzinstrumente)
wird in Deutschland nicht durch ein einziges Gesetz
umgesetzt. Vielmehr werden zahlreiche bereits
bestehende Gesetze (KWG, WertpapierhandelsG,
BorsenG, GewO u. a.) gedndert. Dieses geschieht durch
ein so genanntes Artikelgesetz, das in diesem Falle den
pragmatischen Namen ,Gesetz zur Umsetzung der
Richtlinie iiber Markte fiir Finanzinstrumente
und der Durchfiihrungsrichtlinie der
Kommission” tragt. Da dieser Name selbst

der Politik zu lang ist, lautet die offizielle Kurzform
~Finanzmarktrichtlinie-Umsetzungsgesetz”
oder noch kiirzer: FRUG. Ein reines,MiFID-Gesetz" gibt

es also nicht.

Der Autor Frank Rottenba-
cher ist Vorstand des Qualifika-
tionsanbieters GOING PUBLIC!.
AuBerdem ist er Vorstandsmitglied
beim AfW. In dieser Funktion
wurde er vom Wirtschaftsausschuss
des Deutschen Bundestages als
Sachverstandiger zur 6ffentlichen
Anhorung eingeladen.

chiert und erstellt.

erden konnten.




